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PRAVNI ZAKLAD

V souladu s § 119 zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich
ptedpisii, spolecnost JTSEC CZ Financing 1, a.s. pfedklada Pololetni finan¢ni zpravu za obdobi
od 14.3.2023 do 30.6.2023.



JTSEC CZ Financing 1, a.s.

IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY A CLENU
VYBORU PRO AUDIT

Spolecnost:

JTSEC CZ Financing 1, a.s.

ICO: 191 46 728

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Zapsana: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 28016

(dale jen ,,Spoleénost*)

Predstavenstvo: Martina Fukova — ¢len predstavenstva
Dozor¢i rada: Libor Kaiser — ¢len dozor¢i rady
Vybor pro audit: Ing. Jakub Kovar — predseda

Ing.Rudolf Cerny — &len
Ing. Michal Dvorak — Clen
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo Spole¢nosti piedklada Pololetni finan¢ni zpravu, jejiz soucasti je neauditovana
mezitimni G¢etni zavérka Spolecnosti za obdobi od 14.3.2023 do 30.6.2023 sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii obsahujici
udaje podle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich
predpisi.

Vznik Spolecnosti

Spoleénost, zalozena a existujici podle prava Ceské republiky, vznikla zapisem do &eského
obchodniho rejstiiku ke dni 14.3.2023 jako akciova spolecnost.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spolecnosti

Spolecnost vznikla zapisem do ¢eského obchodniho rejstiiku ke dni 14.3.2023.

Pfedmétem c¢innosti spolecnosti je sprava vlastniho majetku.

Spolec¢nosti byla zaloZena za uc¢elem vydani dluhopist, které v budoucnu planuje vydat. Po vydani
dluhopisit ma byt hlavnim pfedmétem cinnosti Spolecnosti poskytovani penéznich prostfedkt
ziskanych z emise dluhopist jedinému akcionafi J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC,

registracni Cislo: HE 260821, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor,
Flat/Office 18, Kyperska republika (dale jen ,,Akcionar*), formou uvéra a/nebo zapujcky.

Spolecnost neplanuje v budoucnu provozovat zadnou jinou podnikatelskou ¢innost.
Prehled stavajici pozice Spolecnosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spolecnosti

Geopoliticka situace na Ukrajiné

V tnoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky
Ruskou federaci a jeji nasledné Invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsitil se do
dalsich regioni této zemé&. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vii¢i Ukrajiné fada zemi,
veetné Spojenych statti americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsitila
ekonomické sankce proti fad¢ ruskych a béloruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce
patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zékaz cestovani.

Spole¢nost nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajin¢, v Rusku nebo Bélorusku.

Soudasna situace

Spole¢nost sméfovala své aktivity zejména na piipravu vydani dluhopist.
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Spolec¢nost dne 27. zaii 2023 planuje emisi dluhopist v celkové vysi 1,5 mld. CZK s moznosti
navySeni do 3 mld. CZK s pevnym urokem ve vysi 8,25 % p. a. a splatnosti 27. zaii 2028.

Ziskané prostfedky z emise dluhopist planuje Spolecnost poskytnout jedinému Akcionafi, a to
formou uvéru a/nebo zapujcky.
V obdobi od 14.3.2023 do 30.6.2023 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 321 944,38 K¢ na zaklad¢

mezitimni ucetni zaveérky, ktera tvoti ptilohu €. 1 této zpravy.

Predstavenstvo Spole¢nosti v dohledné dob¢ neocekdva vyznamné zmény v hlavnich aktivitach
Spolecnosti, nez jak jsou popsané shora. V druhé piilce roku 2023 Spolec¢nost hodla dosahnout
kladného hospodaiského vysledku a efektivni hospodareni.

Hlavni rizika a nejistoty
K 30.6.2023 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, kterd

Spolecnost uveérove riziko a riziko likvidity):

Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika predev§im v oblasti tivért.

Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladé pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spole¢nost pfifazuje aktivim stupeil rizikovosti zaloZzeny na datech, kterd vychdzeji
z ptedpokladu mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finan¢nich vykazii spolecnosti,
externiho ratingu, manazerskych vypoctd a ptredpoklddanych penéznich tokti, dostupnych
informaci o zakaznikovi v médiich atp.) ¢i mozného rizika pozdni thrady, na které se pouzije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeini kreditniho rizika je ur€en za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou
indikéatorem pro eventudlni riziko tipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.
Pravdépodobnost upadku je pak pfidélena na zakladé historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotadavaji prostrednictvim penéz nebo jinych finan¢nich
aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti

k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich néklad na 90 dni, a to v€etné splaceni

finan¢nich zavazk, nikoliv vSak na kryti nakladii z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které
4
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nelze ptimétené predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.
M¢énové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakcei se
odehrava ve funkéni méné Spolecnosti (K¢).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu tirokovych sazeb, protoze urocena
aktiva a iroCené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby,
po kterou ma urcity finan¢ni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finanéni nastroj vystaven Grokovému riziku. Uro¢ené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné Ccinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vzniké pii vSech ¢innostech a hrozi
v§em podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
o identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,
o ziskanim ptehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvari predpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupll a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo

- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spolec¢nost ma ziizen vybor pro audit.

Spolecnost se v soucasné dob¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.
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Pobocky Spolecnosti
Spolec¢nost nema zadné pobocky.
Vysledky Spole¢nosti

Vysledky Spolecnosti za toto obdobi jsou obsazeny v mezitimni ucetni zavérce, kterd tvori
pfilohu €. 1 této zpravy a je soucasti této zpravy.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji

V pribéhu roku 2023 Spolecnost nekonala zadné aktivity v oblasti vyzkumu ¢i vyvoje.

Porovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho roku

V obdobi od 14.3.2023 do 30.6.2023 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 321 944,38 K¢.

Jelikoz Spolec¢nost vznikla v bfeznu 2023, neni mozné uvést porovnatelné obdobi.

Ziakladni kapital Spolecnosti

Zakladni kapital Spolec¢nosti ¢ini 2.000.000 K¢, a je rozd€len na 2.000.000 kust akcii na jméno
v listiné podob¢ o jmenovité hodnot¢ kazdé¢ akcie 1,- K¢.

Vlastni akcie
Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

Nasledné udalosti

Spolecnost dne 27. zati 2023 planuje emisi dluhopist v celkové vysi 1,5 mld. CZK s moznosti
navyseni do 3 mld. CZK s pevnym trokem ve vysi 8,25 % p. a. a splatnosti 27. zaii 2028.

Transakce se spriznénymi subjekty
V obdobi od 14.3.2023 do 30.6.2023 byly provedeny transakce se spfiznénymi stranami, které

jsou blize specifikovany v ¢lanku 11. Spiiznéné osoby, pfilohy k mezitimni ucetni zavérce.
Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly zaloZeny na podminkéch shodnych s transakcemi
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s nespfiznénymi stranami. Ziistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vypotadani se ocekdva formou penézni platby.

Cestné prohlaseni

Timto prohlasuji, Ze tato zprava a neauditovand mezitimni tcetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz o majetku spolecnosti, zavazcich, finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodaieni Spolecnosti za obdobi od 14.3.2023 do 30.6.2023 a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkti hospodareni Spole¢nosti.

Dne 26.9.2023

_Subove,
Martina Fukova

Clen piedstavenstva
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Uéetni zavérka
za obdobi od 14. brezna 2023 do 30. ¢ervna 2023

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unif
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Vykaz o uplném vysledku hospodareni

za obdobi od 14. bi‘ezna 2023 do 30. ¢ervence 2023
v tisicich K¢

Ostatni provozni naklady
Zisk/Ztrata z finan¢ni a provozni ¢innosti

Zisk/Ztrata za obdobi

Hospodarisky vysledek celkem pripadajici:
Vlastniktim ovladajici spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Ostatni uplny vysledek
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi
Uplny hospodaisky vysledek celkem p¥ipadajici:

Vlastniktim ovladajici spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Bod
prilohy

Obdobi
od 14. 3. 2023
do 30.6.2023

(322)

Obdobi
od 1. 1.2022
do 30. 6. 2022

(322)

(322)

(322)

(322)

(322)

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 23 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz o finanéni pozici
k 30. ¢ervnu 2023

v tisicich K¢

Bod piilohy K 30.6.2023 K 14.3.2023
Aktiva
Casové rozligené naklady 6 16 -
Ostatni pohledavky 6 - 2 000
Penize a penézni ekvivalenty 5 1815 -
Kratkodoba aktiva celkem 1831 2000
Aktiva celkem 1831 2 000
Vlastni kapital
Zakladni kapital 7 2000 2000
Nerozdé€leny zisk a tplny hospodaisky vysledek za obdobi 7 (322) -
Vlastni kapital celkem 1678 2 000
Zavazky
Dohadné ucty pasivni 8 153 -
Kratkodobé zavazKky celkem 153 -
ZavazKy celkem 153 -
Vlastni kapital a zdvazKy celkem 1831 2 000

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 23 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 14. biezna 2023 do 30. ¢ervna 2023
v tisicich K¢

Zakladni kapital Nerozdéleny Vlastni kapital
zisk/ztrata za celkem
minulé obdobi

Stav k 14. biezna 2023 2000 - 2000
Uplny hospodaisky vysledek:

Zisk nebo ztrata - (322) (322)

Ostatni uplny hospodarsky vysledek: - - -

Stav k 30. ¢ervna 2023 2000 (322) 1678

Vlastni kapital k 30. ¢ervnu 2023 ve vysi 1 678 tis. K¢ a k 14. bieznu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ pfipada spole¢nosti
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC.

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 23 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2023
v tisicich K¢

Za obdobi od ,
Bod piilohy 1432023 do 306 22 "bd"b‘d‘;dyl)'é'gg;;
2023 o
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za tcetni obdobi pfed zdanénim (322) -
Upravy o:
Zména stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych ] 152 )
zavazkl
Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych
. 6 1985 -
aktiv
PenéZni tok generovany z (pouZité v) v provozni 1815 )
¢innosti
Cisté zvySeni (sniZeni) penéznich prostiedkii a penéznich
. . 5 1815 -
ekvivalentii
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti ) )
na pocatku ucetniho obdobi
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti 1815 )

na konci ucetniho obdobi

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 23 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Priloha v ucetni zavérce
1. VsSeobecné informace

JTSEC CZ Financing 1, a.s. (,,Spolecnost”) vznikla 14. bfezna 2023 zapsanim do obchodniho rejstiiku pod
spisovou znackou B 28016 vedeném u M¢stského soudu v Praze, ICO Spolecnosti je 191 46 728.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je sprava vlastniho majetku.
Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi od 14. biezna 2023 do 30. Gervna 2023.
Sidlo Spolecnosti

Sokolovska 700/113a,

Karlin, 186 00 Praha 8§,

Ceska republika

Slozeni statutarniho organu k 30. cervnu 2023 a 14. breznu 2023:

e Martina Fukova (Clen pfedstavenstva)

Akcionarem Spolecnosti k 30. cervau 2023 a 14. breznu 2023 je:

Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
MANAGEMENT PLC
Celkem 2000 100 100

Organizacni struktura:

Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC. Konsolidovana
vyro¢ni zprava za rok 2023 bude k dispozici v sidle Spole¢nosti a na webu spole¢nosti.
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2.
(@

(b)

Vychodiska pro sestaveni individudlni uéetni zavérky

Prohlaseni o souladu

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi
(,JFRS”) vydanymi Radou pro mezinarodni ucetni standardy (“IASB”) ve znéni pfijatém Evropskou unii
(CBEU’B).

V obdobi od 14. 3.2023 do 30.6.2023 nedoslo k zadné podstatné zméné v aplikovanych ucetnich pravidlech.

Vychodiska pro pripravu

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data schvéleni ucetni zavérky
naruSen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich nastroji, u nichz je
uvazeno vhodné v souladu s pozadavky i ocenéni readlnou hodnotou.

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby Spolec¢nost uskutecnila odhady a predpoklady, které
ovliviiuji hodnoty vykazované v G¢etnich vykazech a souvisejicich komentafich. Odhady a tsudky uc¢inéné
pii sestavovani této Gcetni zavérky se tykaji riznych ucetnich oblasti a nejvyznamnéjsi z nich jsou pfiblizeny
v dal8ich ¢astech této Gcetni zavérky.

Nasledujici standardy, Gpravy standardi a interpretace jsou poprvé ucinné pro ucetni obdobi
zacinajici 1. lednem 2023 a byly pouZity p¥i sestaveni individualni uc¢etni zavérky Spole¢nosti.

o [FRS 17: Pojistné smlouvy a Novelizace IFRS 17 (a¢inny pro ro¢ni i€etni obdobi zacinajici 1. lednem 2023
a pozd¢ji, s povolenou diivéjsi aplikaci, pokud byly soucasné aplikovany standardy IFRS 15 Vynosy ze
smluv se zékazniky a IFRS 9 Financni nastroje; schvalené¢ EU) vyzaduje, aby byly pojistné zavazky
uctovany dle aktualni hodnoty plnéni namisto v pofizovacich cenach a poskytuje jednotnéjsi piistup k
ocenéni a prezentaci vSech pojistnych smluv. [IFRS 17 nahrazuje [FRS 4 Pojistné smlouvy k 1. lednu 2023.

o Novelizace IAS 12 Dané ze zisku: Odlozena dan vztahujici se k aktivim a zavazkim plynoucim z jediné
transakce (0¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacCinajici 1. lednem 2023 a pozdé&ji; schvalené EU), ktera
upfesiuje vyjimky pii prvotnim vykazani aktiva nebo zavazku o podminku, aby zaroven v takové transakci
nevznikly zdanitelné a odcitatelné rozdily ve stejné vysi.

e Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejnovani ucetni zaverky a Praktické doporuceni 2 k IFRS: Zverejriovani
ucetnich pravidel (0€inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 a pozdé&ji, schvalena EU) se
zménami, které maji za cil pomoci Gcetnim jednotkadm, které sestavuji ucetni zavérku, pfi rozhodovani o
tom, které ucetni metody maji byt v Gi¢etni zaveérce zvetejnéna. Dle IAS 1 budou nové ucetni jednotky
zvetejnovat ucetni politiky na zaklad¢ pouzivani Gsudkl o vyznamnosti (materialité).

e Novelizace IAS 8 Ucetni metody, zmény v uicetnich odhadech a chyby: Definice ticetnich odhadii (G&inna
pro ro¢ni G¢etni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 a pozdéji, schvalena EU), ktera nahrazuje definici zmény
v ucetnich odhadech, se tyka definice ucetnich odhadi, jez by méla pomoci ucetnim jednotkam rozliSovat
mezi ucetnimi metodami a ti¢etnimi odhady.

e Novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy: Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 — Srovnatelné udaje (0¢inna pro

.....

pojistitelim moznost, kterou 1ze aplikovat na zlepSeni vyuZiti informaci pro investory pii prvotni aplikaci
IFRS 17 a IFRS 9.

Tyto Gpravy, platné poprvé pro rok zacinajici 1. ledna 2023, nemély vyznamny dopad na individualni ucetni
zavérku Spolecnosti.
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(c)

Vydané Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretace, které nejsou dosud
v platnosti

Nekteré nové standardy, novely standardi a interpretace dosud nejsou uc¢inné ¢i dosud nebyly schvaleny EU
pro obdobi koncici 30. ¢ervna 2023 a pii sestavovani této ucetni zavérky nebyly pouzity:

o Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zaverky: Klasifikace zavazku jako kratkodobé a
dlouhodobé (0¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2024 a pozdéji, dosud neschvalena EU)
pomaha urcit, zda by mély byt zdvazky s nejasnym datem vyporadani vykazéany jako kratkodobé ¢i
dlouhodobeé.

e Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejniovani ucetni zavérky: Dlouhodobé zdavazky s kovenanty (0€inna pro
ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2024, zatim neschvalena EU) ma za cil vyjasnit, jak podminky,
které musi ucetni jednotka splnit do dvanacti mésicti po skonceni ucetniho obdobi, ovliviiuji klasifikaci
zavazkd.

e Novelizace IFRS 16 Leasing: Zavazky z leasingu pri prodeji a zpétném leasingu (0¢inna pro ro¢ni ucetni
obdobi zadinajici 1. ledna 2024 a pozd&ji, zatim neschvalena EU). Upravy standardu objasiiuji, jak
prodavajici (ndjemce) nasledné ocenuje prodej a zpétny leasing, ktery spliuje pozadavky standardu IFRS
15 pro zatuctovani jako prode;.

e Novelizace IAS 7 Vykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Financni nastroje.: Zverejnéni (0¢inné pro rocni ucetni
obdobi zacinajici 1. lednem 2024, zatim neschvalené¢ EU) dopliiuji pozadavky na zverejiiovani
kvalitativnich a kvantitativnich informaci tykajicich se ujednani o dodavatelském financovani.

e Novelizace IAS 12 Dané z prijmu: Mezinarodni daniova reforma — modelova pravidla druhého pilive
(4¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo po tomto datu; zatim neschvalena EU).
Upravy zavadgji doGasnou vyjimku z uéetnich pozadavki na odlozené dané podle IAS 12, a téetni jednotka
tak nebude vykazovat ani zvefejiiovat informace o odlozenych danovych pohledavkach a zévazcich
souvisejicich s danémi ze zisku podle druhého pilite.

Skupina neo¢ekava vyznamné dopady téchto standardil, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud
v platnosti, na konsolidovanou ucetni zavérku, neni-li vySe uvedeno jinak.

DalSi nové Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti
Spole¢nost pred¢asné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni Géetni zavérky.
Tam, kde piechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije
nové standardy do budoucna, ¢i zpétné, zvoli si Spolecnost aplikaci standardu prospektivng od data prechodu.
Vedeni Spole¢nosti neocekava, ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku
Spolecnosti.

Funké¢ni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funkéni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (,,KE), ktera je stejné tak ménou vykazovani, v niz je sestavena
a prezentovana ucetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), nez je funkéni ména
(K<), jsou pfepocteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penézni zavazky vedené v cizich ménach piepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. NepenéZni polozky, které se ocefuji na bazi historickych cen a byly piivodné
pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiz pfeceniovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z
vyporadani cizoménovych penéznich polozek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou uznany ve
vysledku hospodateni za ptislusné obdobi.
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(d) Pouziti odhadi a souvisejici klicové zdroje nejistoty
Sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani uréitych kritickych ucetnich odhadu, které
ovliviyji vykazované polozky aktiv, zadvazkd, vynosi a nakladt. Vyzaduje také, aby vedeni Spolecnosti pii
aplikaci uc€etnich postupti uplatnilo pfedpoklady zalozené na vlastnim usudku. Vysledné Gcetni odhady —
prave proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji ptislusnym skute¢nym hodnotam.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribézné revidovany. Zmény ucetnich odhadl jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.

Rada ugetnich postupi a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazki. Spole¢nost ma pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot.

Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikill s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tfetich stran
s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS véetné zafazeni do piislusné trovné
v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zakladé
vstupnich tdaji pouZitych pii ocefiovani, a to nasledovné:

e Uroven 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

e Uroven 2: vstupni tdaje nezahrnujici kotované ceny z trovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ ptimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).

e Urovei 3: vstupni Gidaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatradit do riiznych urovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zatazeno do téZze tirovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tdaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Realna hodnota nederivatovych nastroji stanovovana Spole¢nosti pro ucely zvetfejnéni se vypocte na
zaklad¢ soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl z jistin a trokd, diskontovanych trzni trokovou
sazbou k rozvahovému dni.
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3.
(@

(b)

Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finan¢ni nastroje

Spolecnost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finan¢ni aktivum zatadi, na zaklad¢ nize
uvedenych faktoru:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finan¢nich aktiv, napiiklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrzet
budouci smluvené penézni toky, udrzeni urCité urokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazb¢ na splatnost finan¢nich zavazkii, nebo predpokladané vydaje nebo naopak ptijmy z prodeje aktiv,

- zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spole¢nosti jsou odménovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na realné hodnot¢ aktiva
nebo zda jsou odmény zalozeny na fizeni smluvnich penéznich tokd,

- Cetnost, objem a Cas prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a o¢ekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miize byt zafazeno a nasledné ocenovano a vykazovano v ramci nasledujicich typi
portfolia:

- v zistatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziskd a ztrat (FVTPL).

Finan¢ni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spolecnost nepfehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro fizeni téchto finan¢nich aktiv. V takovém ptipad¢ vSechna dotcena financni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Financni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnény ob¢ nasledujici podminky a pokud se
spolecnost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za i€elem dosahovani uzitkli z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky urcuji pfesné parametry penéznich tokl jednotlivych plateb jistiny a uroku (,,solely
payments of principal and interest™ — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro tcely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako ptedpokladana ¢asova hodnota penéz zohlednujici kromé ¢asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou piirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkiim SPPI testu, spolecnost piihlizi
k smluvnim podminkam dan¢ho néstroje. Naptiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoziuji ménit
terminy ¢i ¢astky smluvenych penéZnich tokt. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolecnost bere v uvahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penézniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou trokovou sazbu, véetné variabilni slozky,

- moznost pred¢asné splatnosti ¢i rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

- podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.

Penize

Penize zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s pivodni

splatnosti neptesahujici tfi mésice.
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(©

Nederivatova finanéni aktiva
i. Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana ztistatkovou hodnotou jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevnymi ¢i pfedem
uréitelnymi platbami. Tato finan¢ni aktiva nejsou kotovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné uvéry
poskytnuté netivérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky.

ii.  Prvotni zachyceni

rwr

Finanéni aktiva ocenovana zistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné hodnoté
upravené o transakcni naklady, které jsou ptimo pritaditelné jejich vzniku.

iii. Oceriovdani
Poskytnuté Gvéry a obchodni pohledavky se ocenuji po prvotnim zachyceni zustatkovou hodnotou

s uvazenim oc¢ekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.

Pii ocenovani zlstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pii splaceni
vykazuji ve vysledku hospodateni po dobu trvani pfislusného aktiva, a to za pouziti efektivni urokové miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovdani

Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich toki pievedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

vSech rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spole¢nost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZzek
zalozeny na oc¢ekavanych uvérovych ztratach (,,ECL model®).

Financni aktiva oceniovana ztistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence ndznaki snizeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spole¢nost zejména sleduje, zda nenastala néktera zniZze uvedenych
skutecnosti, ktera by vedla ke zvySeni uveérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné financni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napt. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni urokt ¢i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u néjz dojde
k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finan¢ni aktivum z diivodu finan¢nich obtizi.

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na sniZzeni hodnoty bere v ivahu sou¢asnou hodnotu vSech ztrat
zpusobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésict, nebo (ii) béhem ocekavané
doby trvani finan¢niho nastroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorSeni kreditniho rizika od pocate¢niho
zauctovani. Model snizeni hodnoty méfi opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tfifazové metody
zalozené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od pocatecniho zatctovani:

- Faze 1 (,,Stage 1°) — Pokud nedoslo k vyznamnému nartstu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani finan¢niho nastroje, je vykazéna opravna polozka ve vySi odpovidajici ocekavanym
uvérovym ztratam za 12 mésict (ocekavané tivérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
v pribéhu 12 mésict po datu ucetni zavérky). Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni
urokové sazby aplikované na hrubou ti€etni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,,Stage 2°) — Pokud dojde k vyznamnému nartstu avérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani, ale finan¢ni nastroj neni v selhani, je vykazana opravna polozka ve vy$i odpovidajici
o¢ekavanym tveérovym ztratdm za celou dobu trvani finan¢niho nastroje (oéekavané uveérové ztraty,
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které jsou dusledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho nastroje).
Urokové vynosy jsou zauctovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty financni néstroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici o¢ekavanym tGvérovym ztratam za celou dobu trvani
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na
¢istou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Ocenéni ocekavané uverove ztraty

Odhad ocekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstuptim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané casové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ocekavané
zmény v expozici po dni ucetni zavérky, véetné splatek jistiny a troku, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, o¢ekavané Cerpani vérovych piislibi, a Grok nabehly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v ptipadé, kdy dojde k selhani. Vychazi zrozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které véfitel ocekava, ze obdrzi, vEetné realizace prislusné
zastavy.

Ocenéni o¢ekavané urokové ztraty a zhodnoceni vyznamného nartstu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udalostech a soucasnych podminkach, stejn¢ jako racionalni a podlozené piedpovedi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledn¢ budouciho vyvoje
vyzaduje pouziti vyznamnych odhadti.
Vyznamny narist uvéroveho rizika

Vyhodnoceni vyznamného naristu uvérového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktort (viz nize).

Kvalitativni faktory brany v uvahu pfi vyvhodnocovani:

* Existuje predpoklad, Ze expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztratou souvisejici s
uvérovou kvalitou;

* Podstata projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;
* Dluznik neplni své nefinan¢ni smluvni zavazky déle nez 6 mésicu;

* Je-li finan¢ni aktivum vice nez 30 dnu po splatnosti, Spole¢nost posoudi splaceni ptislusnym dluznikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li divodny pfedpoklad, podlozeny historickymi
vzorci splaceni, Ze ptijcka bude splacena, neni to povazovano za vyznamné zvyseni iveérového rizika od
prvotniho zat¢tovani.

Kvantitativni faktory brany v tivahu pii vyvhodnocovani:

ZhorSeni uvérového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho zatctovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem piifazenym v okamziku prvotniho zat¢tovani. Skupina pouziva interni
systém 12ti ratingovych stupnt. 13. stupen je definovan jako selhani.
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Znaky selhani

Za celem urceni, zda doslo k selh&ni finan¢niho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vSeobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:

* Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vaci dluznikovi;

* Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

* Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

* Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zalozeny (neexistuje);

* Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku dluznika;

« Situace, kdy je zavazek dluznika po splatnosti déle nez 90 dni;

* Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

* Je prokazano, ze vice nez 20 % financ¢nich prostfedkd, které Spolecnost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému ucelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekavanych uverovych ztrat

Odhad ocekavanych tverovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), o¢ekavané
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovneé:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se urci ro¢ni (nebo celozivotni, pokud je ocekavana lhtta
splatnosti kratsi nez 12 mésict) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfitadi souvisejici celoZivotni PD;
- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Hlavnim pfedpokladem Skupiny pfi vypoctu PD je skute¢nost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pfi pouziti externi ratingové agentury. Spole¢nost proto vyuziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zakladé
finan¢ni analyzy protistrany a hodnoceni finan¢nich a nefinancnich ukazatelt. Ty jsou srovnavany s
typickymi hodnotami ukazatell pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spole¢nost pouziva nejnovejsi dostupné prumérné roéni pravdépodobnosti selhani z aktualniho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz niZe:

Rating Pravdépodobnost selhani
Aaa 0.00 %

Aa 0.00 %

A 0.00 %

Baa 0.00 %

Ba 0.3 %

B 33%

Zdroj: Moody’s; Annual Default Study: Corporate Default and Recovery rates, 1920-2022
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(d)

(e)

Pro Fazi 2 Spolecnost pouziva dlouhodobé primérné pravdépodobnosti selhani upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem pfislusné ivérové angazovanosti.

Stanoveni o¢ekavané ztraty v selhani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pii selhani v ur¢itém ¢ase (vyjadiena jako procento). Je zalozena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které vétitel ocekava, ze dostane, a to véetné penéznich toki
z realizace jakychkoli zastav.

Pii stanovovani hodnoty LGD bere cetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud ma na
ni Gcetni jednotka pravni narok, aby v pripad¢€ selhani dluznika mohla byt zastava béhem piiméfené doby
realizovana. U zajisténych pohledavek vypocet souc¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich toki
zahrnuje také naklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet LGD bere Spole¢nost v uvahu zastavu
pouze do vyse, ktera neni pouzita jako zabezpec€eni za jina aktiva nebo aktiva tietich stran, pokud maji pred
Skupinou pfednostni pravo na uspokojeni pohledavek (tj. hodnota takové zastavy je poniZzena o Castku
dluznou pfednostnim véfitelim). Dale je zastava pouzita jen do vyse UCetni hodnoty zabezpeceného aktiva
vykézaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych udaji se Spole¢nost rozhodla pouzit LGD bézné
pouzivanou finanénimi institucemi pro ucely vypocltu kapitalové pfiméfenosti pro expozice bez
zpusobilého zajisténi. Natizeni Evropského parlamentu ¢. 575/2013 definuje v ¢lanku 161 LGD ve vysi
45% na tyto expozice. Spole¢nost bude dale pravideln¢ sledovat pfimétenost a vhodnost pouziti tohoto
procenta na zaklad¢ vlastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD ptedstavuje vysi expozice pfi selhani klienta, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za ucelem vypoctu
o¢ekavané uvérové ztraty (ECL). EAD tudiz ptedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pfi¢emz bere v potaz oekavané zmény v expozici po konci ucetniho obdobi, a to véetné splatek
jistiny a uroku.

Vykazovani opravné polozky pro uverové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finan¢nich aktiv ocefiovanych zistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici o¢ekavanou ztratu
ze znehodnoceni finan¢niho aktiva odectena od hrubé tcetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Finanéni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici finanéni zavazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztahi.
Tyto finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnot¢ vcetn¢ veskerych ptislusnych
pfimo souvisejicich transakénich nakladi. Nasledné jsou finanéni zavazky ocenovany v zistatkové hodnoté
za pouziti efektivni Grokové miry.

Finan¢ni zavazek se oductuje po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a naklady

i. Financni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji zejména vynosové uroky z investovanych prostfedkd. Vynosové uroky se ve
vysledku hospodafeni ¢asové rozliSuji, pficemz se uplatiiuje metoda efektivniho turoku, tj. za pouziti
efektivni urokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu pifedpokladané
zivotnosti finan¢niho nastroje. Pti vypoctu urokového vynosu se efektivni tirokova sazba pouZije na hrubou
ucetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Soucasti finanénich vynosu jsou také zisky z pfecenéni derivati a Cisty kurzovy zisk.

ii. Finanéni naklady

Finan¢ni néklady zahrnuji zejména nakladové troky z emitovanych dluhopisti na bazi metody efektivniho
uroku a dale ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.
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®

Dan z piijmu
Dan z pfijmt zahrnuje splatnou a odlozenou dan, kterd je zachycena ve vysledku hospodateni jako naklad

nebo vynos. Spole¢nost neeviduje Zadny dopad do ucetni vykazii, s nimz by souvisela splatna nebo
odloZena dan zachycena mimo vysledek hospodateni.

Splatna dan

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného zisku
¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré upravy
splatné dané¢ tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pfitom odlisny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu uplného vysledku z divodu odlisného pohledu na daniove uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodaieni ode¢teny nebo naopak k nému pficteny.

OdloZena dan

OdlozZena dai se vypocte s pouzitim zavazkové metody rozvahového piistupu, pii niz jsou identifikovany
prechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi t€etni (hodnota prezentovana ve vykazu financni
situace) a danovou (hodnota pouzitelnd pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazku.
Z rozdild je pomoci odpovidajici danové sazby kalkulovana odlozena dan.

Odlozené danové zavazky jsou vSeobecn¢ zachyceny u vSech zdanitelnych prechodnych rozdilti a odlozené
danové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech od¢itatelnych prechodnych rozdild, ale pouze
v rozsahu, v némz je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odcitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je UcCetni hodnota odlozené danové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a snizena v rozsahu, u néhoz uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a danovych zakonti), které
byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odloZzené danové pohledavky, resp. vypotradani odloZzeného danového zavazku. Ocenéni odloZenych
datiovych zavazkli a pohledavek pfitom odrazi danové dasledky, které vyplynou ze zptsobu, jakym
Spolecnost k rozvahovému dni ocekava thradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazku.
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4.

(@

Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zvefejiiované informace Spoleénosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finan¢nich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucéely ocenovani anebo zvefejnovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji dan¢ho aktiva ¢i
pasiva.

Veskera aktiva a zavazky, které jsou ocenény realnou hodnotou nebo u nichZ je realnd hodnota zvefejnéna
v ucetni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v ramci hierarchie stanoveni realné¢ hodnoty. Urovné

A4

hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi Grovné vstupnich idaju vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno nize:

- Uroven 1 - kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo zavazky

- Uroven 2 - techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi Grovni dilezité pro ocenéni readlnou
hodnotou piimo ¢i nepiimo pozorovatelné

- Uroven 3 - techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi Grovni dilezité pro ocenéni readlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zékladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokl z jistin a uroku, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.
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Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2023 K 14. bireznu 2023
Bé&zné ucty u bank 1815 -
Celkem 1815 -

Spole¢nost drzi penézni prostiedky u finanéni instituce v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Pfipadné znehodnoceni penéznich prostfedkli bylo uvazovano na bazi dvanactimésic¢ni
predpokladané ztraty, pficemz vramci provadéné analyzy Spolecnost ucinila zavér, Ze riziko je
nevyznamné.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2023 K 14. bieznu 2023
Ostatni pohledavky - 2 000
Naklady priStich obdobi 16 -
Celkem 16 2000
Z toho kratkodobé 16 2000
Celkem 16 2 000

Néklady pftistich obdobi predstavuji naklady na administraci spolecnosti.

K 30. ¢ervnu 2023 i k 14. bieznu 2023 byly ve lhité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztahti a
jind aktiva.

Zakladni kapital

Schvaleny, emitovany a pIn¢ splaceny zakladni kapital byl k 30. cervnu 2023 tvoten vkladem kapitalu ve
vysi 2 000 tis. K¢ (k 14. bieznu 2023 ve vysi 2 000 tis. K<).

K 30. ¢ervnu 2023 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
v tis. K& % %
J&T SECURITIES
2 000 100 100
MANAGEMENT PLC
Celkem 2 000 100 100
K 14. bfeznu 2023 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
J&T SECURITIES
2 000 100 100
MANAGEMENT PLC 00
Celkem 2 000 100 100
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8. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 30. éervnu 2023 K 14. bi‘eznu 2023
Dohadné cty pasivni 153 -
Celkem 153 -
Z toho kratkodobé 153 -
Celkem 153 -

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 30. ¢ervnu 2023 ani k 14. bfeznu 2023 zajistény.

Odhad zavazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, avsak pied
zvefejnénim Ucetni zavérky jako naptiklad naklady na administraci, odmény Clentl statutarniho organu a
¢lent vyboru pro audit atd.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahti a jinymi
zavazKy, je popsano v bod¢ 11 — Postupy fizeni rizik a zvefejnovani informaci.

9. Ostatni naklady

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od 14. 3. od 1. 1. 2022
2023 do 30.6. 2022
do 30.6. 2023

Sluzby (audit, ucetnictvi atd.) 277 -
Osobni naklady 33 -
Odvody souvisejici s osobnimi naklady 11 -

Ostatni dan¢ a poplatky 1
Niklady celkem 322 -

Neauditni sluzby nebyly auditorem v roce 2023 provedeny. Osobni naklady ve vysi 33 tis. K¢ a odvody
souvisejici s osobnimi naklady ve vysi 11 tis. K¢ predstavuji odménu statutarniho organu a odmény vyboru
pro audit.

10. Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zplisoby, jimiz
tato rizika fidi. Nejdilezit€jSimi finan¢nimi riziky jsou pro Spole¢nost Givérové riziko a riziko likvidity.

(a) Kireditni riziko

Uvérové riziko je riziko financni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s financnim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika predevsim v oblasti tivért.

Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zaklad¢ pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolecnost piifazuje aktivim stupen rizikovosti zalozeny na datech, kterd vychdzeji z ptedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. zfinancnich vykazli spolecnosti, externiho ratingu,
manazerskych vypocti a predpokladanych penéznich toki, dostupnych informaci o zakaznikovi v médiich
atp.) ¢i mozného rizika pozdni thrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
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Stupen kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko Upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
upadku je pak pridélena na zaklad€ historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 30. ¢ervnu 2023
v tisicich K¢ Banky Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1 815 1815
Celkem 1815 1815
K 14. bi‘eznu 2023
Podniky Celkem
v tisicich K¢ (?::;l::i?el;
Aktiva
Ostatni pohledavky 2 000 2000
Celkem 2 000 2 000
Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 30. ¢ervnu 2023
v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1815 1815
Celkem 1 815 1815
K 14. bieznu 2023
v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika
Aktiva
Ostatni pohledavky 2 000 2000
Celkem 2 000 2 000

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladti na 90 dni, a to vcetné splaceni finan¢nich
zavazki, nikoliv vSak na kryti ndkladt z potencialnich dopadl extrémnich situaci, které nelze priméiené
predvidat, naptiklad ptirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor financnich aktiv a zavazki Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost diivéjSiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zptisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazkl pocita se splacenim v nejdiive mozné 1htité a u aktiv se pocita se splacenim
v nejpozdéjsi mozné lhute.
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(©

(d)

K 30. ¢ervnu 2023

v tisicich K¢

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty
Celkem

Zavazky

Dohadné ucty pasivni
Celkem

Cisty stav rizika likvidity

K 14. bireznu 2023
v tisicich K¢

Aktiva

Ostatni pohledavky
Celkem

Cisty stav rizika likvidity

Ménové riziko

Uketni hodnota

Smluvni penéZni

Méné nez 3 mésice

toky
1815 1815 1815
1815 1815 1815
153 153 153
153 153 153
1662 1662 1662

Uketni hodnota

Smluvni penéZni

Méné nez 3 mésice

toky
2000 2000 2 000
2000 2000 2000
2 000 2000 2 000

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se odehrava

ve funkéni méné.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze trocena aktiva
a uro¢ené zavazky maji obdobné datum splatnosti. Délka doby, po kterou ma urcity finan¢ni nastroj pevnou
tirokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni néstroj vystaven Grokovému riziku. Uroéené
aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou urokovou sazbu. Nize uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu
urokového rizika Emitenta podle smluvni lhuty splatnosti finan¢nich nastroji. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvné stanovenou lhdtu splatnosti nebo nejsou turocené, jsou seskupeny do Kkategorie

,,Nedefinovano®.

Finan¢ni informace tykajici se urocenych a neurocenych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i

precenéni jsou:

K 30. ¢ervnu 2023

v tisicich K¢
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Celkem

Pasiva
Dohadné ucty pasivni
Celkem

Cisty stav irokového rizika

Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
1 815 - - 1815
1815 - - 1815

153 - - 153
153 - - 153
1662 - - 1662
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(e)

11.

(@)

K 14. brezna 2023

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rokaz5let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Ostatni pohledavky 2 000 - - 2000
Celkem 2000 - - 2 000
Cisty stav iirokového rizika 2 000 - - 2 000

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost vykazuje financni aktiva i zavazky v modelu nab&hlé hodnoty, zména
realné hodnoty nema dopad na vysledek hospodateni Spole¢nosti.

Spolecnost téz posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se t¢z zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi ¢i snizi o 10 %, zména ECL
bude nematerialni.

Spolecnost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, soucasnymi podminkami a ocekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu ptfedpokladané doby
pujcky.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zproneveér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi v§em podnikatelskym subjekttim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakeci,

e identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

e ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii piedpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupll a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti rozhodnuti
0:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zuZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Emitent se v soucasné dob¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecn¢ zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici

Spolec¢nost je soucasti konsolida¢niho celku J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC. Nejvyssi
ovladajici spole¢nosti je J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vyporadani se ocekava formou penézni platby. Jejich prehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zalozeni matetské spoleCnosti a jeji vlastnické struktury budou zvetejnény v konsolidované ucetni zavérce
spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC za ucetni obdobi 2023.
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(b)

(©)

12.

13.

Pi‘ehled otevi‘enych ziistatku se spriznénymi osobami

k 30. ¢ervnu 2023:

v tisicich K¢ Pohledavky a ostatni Zavazky a ostatni
aktiva zavazky

Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionari

Z titulu bankovniho tctu 1815 -
Z titulu Casového rozliSeni nakladt 15 -
Z titulu dohadnych uctd pasivnich - 109
Celkem 1 830 109

Prehled transakci se spriznénymi osobami:

.,y ¥ Naklad

v tisicich K¢ Vynosy Naklady Vynosy K 302'235
k 30.6.2023 k 30.6.2023 K 30.6.2022

Spoleénosti ovladané koncovymi akcionari

Provozni naklady 162 - -

Celkem - 162 - -

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou polozek uvedenych v bodé 11 této piilohy clenové vedeni Spolecnosti neobdrzeli zadné
vyznamné penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 14. biezna 2023 do 30. Cervna 2023.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede zadné spory, neposkytla zadné zaruky a neni si védoma ani zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazkd, které by piipadné v budoucnu mohly ovlivnit finan¢ni situaci Spole¢nosti.

Geopoliticka situace na Ukrajiné

V unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou
federaci a jeji nasledné Invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsitil se do dalSich regioni této
zeme. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada zemi, vCetné Spojenych statd
americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé
ruskych a béloruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni
obchodu a zékaz cestovani.

Spolecnost nemé vyznamnou investici s expozici na Ukrajing, v Rusku nebo Bélorusku.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Géetni zavérky dospéla Spole¢nost k
zavéru, ze tato udalost nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2023.
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14. Udalosti po skonceni uéetniho obdobi

Spole¢nost dne 27. zaii 2023 planuje emisi dluhopist v celkové vysi 1,5 mld. CZK s moznosti navySeni do 3
mld. CZK s pevnym tirokem ve vysi 8,25 % p. a. a splatnosti 27. zati 2028.

Datum: Podpis statutarniho organu

o o
Martina Fukova
26. zari 2023 Clen piedstavenstva




